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LES PERSPECTIVES DE CROISSANCE DE L’ECONOMIE GENEVOISE DEMEURENT INCHANGEES

e La conjoncture reste orientée de maniére favorable mais certaines branches d’activité sont en difficulté.

¢ Les perspectives de croissance économique demeurent inchangées pour 2026 et 2027.

¢ L’inflation devrait rester contenue jusqu’en 2027.

e Le chémage devrait rester proche de son niveau actuel.

DEVELOPPEMENTS ECONOMIQUES RECENTS

Dans le monde

L’économie mondiale a progressé a un rythme ralenti au
cours des derniers mois, notamment dans la zone euro et,
dans une moindre mesure, aux Etats-Unis, en raison de la
guerre en Iran. Ce conflit a poussé les prix de I'énergie a la
hausse et encore élevé le niveau d’incertitude.

Comme cela avait déja été le cas avec les crises du Covid et
de la guerre en Ukraine, ce nouveau choc n’a pas remis en
cause la tendance a la croissance de I'économie mondiale.
Cet essor repose grandement sur les investissements
dans le domaine technologique.

En Suisse

Au premier trimestre, le produit intérieur brut (PIB) suisse
est resté en croissance malgreé la situation géopolitique. Le
climat conjoncturel semble cependant s’étre refroidi depuis
le début du conflit le 28 février. Dans ce contexte, les
entreprises tendent a limiter leurs investissements. De son
c6té, la consommation privée est affectée par la hausse
des prix qui rogne le pouvoir d’achat ainsi que par la forte
incertitude qui n’incite pas a la consommation.

Dans le canton de Geneve

Selon les récents résultats des enquétes de conjoncture, la
situation des entreprises demeure globalement satisfaisante
dans le canton de Geneve. Elles sont en outre plut6t
confiantes quant a I'évolution de leurs affaires pour les six
prochains mois.

Cependant, les dynamiques sectorielles sont hétérogénes
et certains secteurs connaissent des difficultés. L'industrie
d’abord, qui dépend des échanges de marchandises avec le
reste du monde, ainsi que le tourisme.

Les prix continuent de progresser de maniére mesurée.
En avril comme en mai, l'indice genevois des prix a la
consommation augmente de 0,4 % en variation annuelle
moyenne.

Aprés le pic de février (5,3 %), le taux de chdmage s’est
orienté a la baisse dans le canton. Il s’établit a 5,0 % en
mai, ce qui représente néanmoins un taux élevé par rapport
aux derniéres années. Entre mai 2023 et mai 2026, le
chémage est ainsi passé de 3,5 % a 5,0 %. Les branches
les plus touchées par cette augmentation sont I'horlogerie,
les organisations associatives, qui comprend notamment
les organisations internationales non gouvernementales,
la finance et l'informatique. Pour I'horlogerie, la baisse
de la demande constitue le principal facteur explicatif.
Pour les organisations associatives, il s’agit du repli
de lactivitt de la Genéve internationale. Concernant
I'informatique, I'évolution récente de la branche montre un
impact sur I'emploi de la généralisation de I'utilisation de
« I'intelligence artificielle », notamment pour les fonctions de
développement et de programmation. Plus généralement,
une partie de la hausse récente du chdbmage peut étre
attribuée au recours al'externalisation de certaines activités
vers des prestataires basés a I'étranger.

Composé de personnes déléguées par les collectivités publiques (Etat et Ville de Genéve), le milieu bancaire et les principales caisses de compensation
du canton, le Groupe de perspectives économiques (GPE) a pour mission d’arréter un choix d’hypothéses économiques pertinentes pour la Suisse et le
canton de Genéve. A cette fin, le GPE prend en considération les développements économiques récents et passe en revue les perspectives émises par

les principaux organismes d’études conjoncturelles.

Toutes les informations sur le GPE se trouvent sur www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques


http://www.ge.ch/dossier/perspectives-economiques

PERSPECTIVES

En Suisse

Pour 2026, le GPE revoit Iégérement a la baisse sa prévision
de croissance du PIB suisse pour I'établir a 1,0 %.

Le refroidissement conjoncturel consécutif a la guerre
en Iran pésera provisoirement sur l'activité économique.
D'une part, la consommation des ménages va
continuer a subir les effets de I'inflation et de la relative
faiblesse du marché du ftravail. D’autre part, les
investissements des entreprises resteront réduits en
raison du manque d’impulsion.

En 2027, avec le regain de la demande internationale,
I’économie suisse devrait retrouver une croissance proche
de sa moyenne de long terme. Un taux de croissance du PIB
de 1,5 % est attendu, pour autant que les investissements
des entreprises retrouvent du dynamisme.

Par rapport aux autres pays développés, la Suisse est
en retrait en termes d’investissements technologiques.
Elle pourrait accumuler un retard dommageable a moyen
terme pour la santé de son économie.

Dans le canton de Geneve

Le GPE prévoit une hausse inchangée par rapport a mars
de 1,2 % du PIB cantonal. Le taux est [égerement supérieur
a la Suisse en raison de la prédominance des activités de
négoce de matiéres premiéres dans I'économie du canton.
Le négoce bénéficie de la crise géopolitique caractérisée
par des variations de prix de I'’énergie couplées a une forte
incertitude.

En 2027, le taux de croissance du PIB genevois devrait
s’établir autour de 1,5 %, un niveau équivalent a la Suisse.

Les pressions inflationnistes ne devraient pas diminuer
malgré la baisse envisagée des prix de I'énergie. Jusqu’a
présent, le renforcement du franc a joué un rdle de
bouclier contre l'inflation importée : I'augmentation des
prix des produits et services de I'étranger était en partie
compensée par les effets de change, ce qui a contribué
a stabiliser les prix intérieurs. Autrement dit, les produits
achetés a I'étranger coltaient moins cher en Suisse. Si
le mouvement de dépréciation du franc se confirme, cela
ne sera plus le cas. La hausse des prix devrait avoisiner
0,7 % en moyenne en 2026 et pourrait demeurer inchangée
en 2027.

La mollesse conjoncturelle empéchera le chémage de se
replier. Un taux moyen de 5,1 % est attendu en moyenne
pour 2026. Avec une reprise qui se dessine pour 2027, le
chémage devrait s’orienter a la baisse, mais de maniére
mesurée. Un taux moyen de 5,0 % est attendu.

Diffusion des prochaines perspectives économiques du GPE le 5 octobre 2026
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

2024

Prévisions pour 2026

Prévisions pour 2027

2025 Mars 26 Juin26 (1) Mars 26 Juin26 (1)
PIB suisse, variation annuelle réelle en % 1,2 1,5 1,2 1,0 N 1,5 15 -
PIB genevois, variation annuelle réelle en % 0,2 2,2 1,2 1,2 - 1,5 1,56 -
Renchérissement a Genéve, variation annuelle moyenne en % 0,7 0,2 0,7 0,7 - 0,7 0,7 —
Taux de chémage a Geneve, moyenne annuelle en % 4,2 47 5,0 51 7 4,8 50 7
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
PIB de la Suisse et du canton de Genéve, Taux de chémage dans le canton de Genéve,
variation annuelle réelle, en % (1) en %
2023 2024 2025 2026 2027 RATAIIIILLLRLELELLLINNKNS
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(1) 2026 et 2027 : valeurs prévues. = TauUX Mensuel observé
s TAUX Observé, moyenne annuelle
Taux prévu, moyenne annuelle
TAUX D’'INTERET EN SUISSE
Prévisions pour 2026 Prévisions pour 2027
2024 2025 Mars 26 Juin26 (1) Mars 26 Juin26 (1)
SARON, moyenne annuelle en % 1,22 0,09 0,0 00 - 0,0 00 -
SARON, a fin décembre en % 0,45 -0,08 0,0 0,0 - 0,0 00 -
Obligations de la Confédération a 10 ans, moyenne annuelle en % 0,57 0,32 0,3 0,3 - 0,4 04 -
Obligations de la Confédération a 10 ans, a fin décembre en % 0,32 0,33 0,4 04 - 0,4 04 -

(1) Variation par rapport a la précédente prévision.

Définitions

Produit intérieur brut (PIB), variation annuelle réelle

Variation (déduction faite de I'évolution des prix) de la valeur (ajoutée) monétaire
des biens et services produits par les agents économiques en Suisse ou a Genéve.

Pour la Suisse, chiffres corrigés des effets saisonniers, calendaires et des grands évé-
nements sportifs.

Renchérissement GE, variation annuelle moyenne
Rapport entre la moyenne des indices genevois des prix a la consommation des
12 mois de I'année et la moyenne des indices des 12 mois de I'année précédente.

Taux de chémage GE, moyenne annuelle

Personnes annoncées a I'Office cantonal de I'emploi, qui n'ont pas d'emploi et
sont immédiatement disponibles en vue d'un placement, rapportées au nombre
de personnes actives. Moyenne des 12 taux mensuels de I'année.

Le SARON est le taux d'intérét de référence du marché monétaire suisse, représen-
tant le colt moyen des préts en francs entre institutions financieres sur une journée.

SARON en fin de journée de négoce, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de l'année.

SARON en fin de journée de négoce, situation a la fin décembre
Valeur du taux a la fin de I'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de I'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, situation a la fin décembre
Valeur du taux a la fin de I'année.

Taux d'intérét en Suisse,
en %

avr. 23 -
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janv. 24 -
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oct. 24 -

janv. 25 -

avr. 25 -
juil. 25 -
oct. 25

janv. 26 -
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=== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux observé

== SARON en fin de journée de négoce, taux observé

avr. 27 -
juil. 27 7
oct. 27 -

janv. 28 -

©® Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu en fin de période
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu en fin de période
s Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu moyenne annuelle
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu moyenne annuelle
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