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EN ATTENDANT UN REBOND, LA CROISSANCE ECONOMIQUE RESTE MODEREE DANS LE CANTON DE GENEVE

e L’économie progressera faiblement en Suisse comme dans le canton de Genéve en 2024.

e Une accélération de la croissance du PIB est attendue pour 2025.

¢ L’inflation s’est tassée, particulierement dans le canton de Geneve.

¢ Le taux de chdmage devrait [égérement augmenter dans le canton.

¢ Les taux d’intérét vont poursuivre leur mouvement de baisse a court terme.

DEVELOPPEMENTS ECONOMIQUES RECENTS

En Suisse

Au cours du deuxiéme trimestre, le produit intérieur brut
(PIB) de la Suisse a augmenté de maniére plutot soutenue
(+0,5% entermes réels par rapport au trimestre précédent).
Ce rebond est surtout d0 au pic des exportations de
I'industrie chimique et pharmaceutique qui est a considérer
comme éphémére. Le rythme de croissance de I'économie
suisse demeure en effet modeste. La demande extérieure
manque notamment de dynamisme. La zone euro peine a
sortir de sa léthargie, surtout en Allemagne, et la demande
chinoise s’essouffle.

Au deuxiéme trimestre, les exportations de biens
d’'investissements ont d’ailleurs reculé et I'essor des
exportations de services est demeuré modéré. Dans ce
contexte, les entreprises ont réduit leurs investissements
en biens d’équipements.

La consommation privée a continué quant a elle de
s’accroitre, mais de maniére légérement ralentie par
rapport aux trimestres précédents.

Compte tenu de la situation actuelle en matiére de maitrise
de linflation et de force du franc, le 26 septembre, la
Banque nationale suisse (BNS) a réduit une nouvelle fois
son taux directeur pour le ramener a 1,0 %.

A Genéve

Dans le canton de Genéve, le PIB a progressé de maniére
plus faible qu’a I'échelon national (+ 0,1 %).

Les entreprises industrielles restent affectées par la
faiblesse de la demande étrangére. Aprés avoir reculé de
5,2 % au premier trimestre, la valeur des exportations de
marchandises expédiées du canton de Genéve a stagné
au deuxieme trimestre.

Certains indicateurs ont toutefois évolué de maniere
favorable dans le méme temps. Ainsi, le nombre d’emplois
(+ 0,5 %) et la masse salariale versée dans le canton
(+ 0,4 % en termes réels) ont progressé par rapport au
trimestre précédent.

En septembre, si la marche des affaires demeure
globalement favorable, le niveau de satisfaction des
entreprises s’effrite. L'optimisme reste néanmoins de
mise pour la suite de 'année, mais il est moins marqué
que précédemment.

Le renchérissement s’est tassé davantage que prévu
dans le canton. La variation annuelle moyenne se fixe a
1,0 % en aodt. Elle se montait a 1,9 % a la fin 2023.

En ao(t, le taux de chémage s’établit a 4,3 %, en hausse
de 0,1 point par rapport au mois précédent. Avec cette
seconde augmentation mensuelle consécutive, le taux
cantonal revient a son niveau de début d’année.

Composé de représentants des collectivités publiques (Etat et Ville de Genéve), du milieu bancaire et des principales caisses de compensation du
canton, le Groupe de perspectives économiques (GPE) a pour mission d’arréter un choix d’hypothéses économiques pertinentes pour la Suisse et
le canton de Genéve. A cette fin, le GPE prend en considération les développements économiques récents et passe en revue les perspectives émises par
les principaux organismes d’études conjoncturelles de Suisse.



PERSPECTIVES

Mise a jour des perspectives de juin

Par rapport a juin dernier, le GPE maintient ses prévisions
de croissance du PIB pour la Suisse et le canton de
Geneéve. Le renchérissement attendu dans le canton en
2024 est en revanche revu a la baisse. Les perspectives
de taux de chdmage sont identiques a celles de juin. Les
taux d’intérét a court sont abaissés, alors que ceux a long
terme restent inchangés.

Perspectives pour la Suisse

Le GPE est d’avis que la croissance restera modérée en
Suisse en 2024. |l estime la hausse du PIB suisse a 1,2 %.

Les indicateurs avancés, comme le barométre économique
KOF et lindice des directeurs d’achat (PMI), donnent
une image mitigée pour le troisiéme trimestre. La force
du franc suisse et les faibles performances de la plupart
des partenaires commerciaux vont continuer a freiner
l'industrie exportatrice.

C’est en premier lieu la consommation privée qui devrait
porter la croissance, grace a la vitalité de 'emploi et a la
maitrise de l'inflation.

Au cours de I'année 2025, avec I'amélioration progressive
de la conjoncture mondiale, le commerce international
gagnera en dynamisme et le PIB suisse retrouvera un
rythme proche de son potentiel de croissance (+ 1,7 %).

Perspectives pour le canton de Geneve

Le GPE prévoit une progression du PIB genevois similaire
a celle du PIB suisse en 2024 (+ 1,2 %), comme en 2025
(+ 1,7 %).

Dans le canton, comme l'inflation s’est tassée de maniére
plus marquée qu’a I'échelon suisse, le GPE projette un
renchérissement moyen de 0,7 % en 2024. Le différentiel
de l'indice genevois par rapport a lindice suisse va
s’atténuer en 2025 et les deux indices vont converger a
nouveau. Une hausse de 1,0 % est attendue pour 2025.

Avec une croissance réduite, le taux de chbmage ne
faiblira pas. Un taux moyen de 4,3 % est prévu pour 2024
et de 4,5 % pour 2025.

Diffusion des prochaines perspectives économiques du GPE le 15 janvier 2025
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INDICATEURS MACRO-ECONOMIQUES

Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025 Prévisions pour 2026
2023 Juin 24 Sept. 24 (1) Juin24  Sept. 24 (1) Juin 24 Sept. 24 (1)
PIB suisse, variation annuelle réelle en % 1,2 1,2 12 - 1,7 1,7 = 1,7 1,7 =
PIB genevois, variation annuelle réelle en % 0,7 1,2 12 - 1,7 1,7 = 1,7 1,7 —
Renchérissement a Genéve, variation annuelle moyenne en % 1,9 1,3 0,7 N 1,0 1,0 = 1,0 1,0 =
Taux de chémage a Genéve, moyenne annuelle en % 3,8 43 43 - 4,5 45 - 4,5 45 -

(1) Variation par rapport a la précédente prévision.

PIB de la Suisse et du canton de Genéve,
variation annuelle réelle, en % (1)
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(1) 2024, 2025 et 2026 : valeurs prévues. mm Taux mensuel observé
mes TaAUX observé, moyenne annuelle
Taux prévu, moyenne annuelle
TAUX D’'INTERET EN SUISSE
Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025 Prévisions pour 2026
2023  Juin24  Sept.24 (1) Juin24  Sept.24 (1) Juin24  Sept. 24 (1)
SARON, moyenne annuelle en % 1,51 1,4 12 N 0,9 09 - 0,8 08 -
SARON, a fin décembre en % 1,70 1,0 1,0 = 0,8 08 - 0,8 08 -
Obligations de la Confédération a 10 ans, moyenne annuelle en % 1,03 0,7 0,6 N 0,9 0,7 N 1,0 0,9 N
Obligations de la Confédération a 10 ans, a fin décembre en % 0,66 0,7 0,6 N 1,0 0,8 N 1,0 1,0 =
(1) Variation par rapport a la précédente prévision.
Définitions Taux d'intérét en Suisse, en %
Produit intérieur brut (PIB), variation annuelle réelle 25
Variation (déduction faite de I'évolution des prix) de la valeur (ajoutée) monétaire
des biens et services produits par les agents économiques en Suisse ou a Genéve. 2,0
Pour la Suisse, chiffres corrigés des effets saisonniers, calendaires et des grands évé- 1,5
nements sportifs. 104 _
Renchérissement GE, variation annuelle moyenne 0'5 | —
Rapport entre la moyenne des indices genevois des prix a la consommation des ’
12 mois de I'année et la moyenne des indices des 12 mois de I'année précédente. 0,0 ’_,
Taux de chémage GE, moyenne annuelle -05 ]
Personnes annoncées a I'Office cantonal de I'emploi, qui n'ont pas d'emploi et 210
sont immédiatement disponibles en vue d'un placement, rapportées au nombre ’
de personnes actives. Moyenne des 12 taux mensuels de 'année. -1,5 T T T e e e A e e A
3 3 , , NN NNDDODYF I T OWWLWO OO O~
SARON en fin de journée de négoce, moyenne annuelle MMMV MMV
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de I'année. % z 38 % % 3 8 % 38 % z =28 % % 28 %
SARON en fin de journée de négoce, situation a la fin décembre

Valeur du taux a la fin de I'année. === Oblig. de la Confédération a dix ans, taux observé
. PP T == SARON en fin de journée de négoce, taux observé
Obligations de la Confédération a dix ans, moyenne annuelle ! 9

Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de l'année.

Obligations de la Confédération a dix ans, situation a la fin décembre
Valeur du taux a la fin de I'année.

©® Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu en fin de période
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu en fin de période
== Oblig. de la Confédération a dix ans, taux prévu moyenne annuelle
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu moyenne annuelle
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