
Composé de représentants des collectivités publiques (Etat et Ville de Genève), du milieu bancaire et des principales caisses de compensation du 
canton, le Groupe de perspectives économiques (GPE) a pour mission d’arrêter un choix d’hypothèses économiques pertinentes pour la Suisse et  
le canton de Genève. A cette fin, le GPE prend en considération les développements économiques récents et passe en revue les perspectives émises par  
les principaux organismes d’études conjoncturelles de Suisse.

Groupe de perspectives économiques  
Synthèse trimestrielle - juin 2024

Dans le monde

L’économie mondiale affiche un visage contrasté. Aux 
États-Unis, la conjoncture économique a notablement 
faibli en début d’année, alors qu’en Chine, le PIB a 
enregistré une progression relativement vigoureuse. De 
son côté, la zone euro semble sortir de la période de 
faiblesse qu’elle a traversée en 2023.

En Suisse

Comme lors des trimestres précédents, le produit intérieur 
brut (PIB) de la Suisse a modérément augmenté au 
premier trimestre 2024 (+ 0,3 % en termes réels par rapport 
au trimestre précédent). Le secteur des services a de 
nouveau progressé. La consommation privée a enregistré 
quant à elle une croissance soutenue. En revanche, une 
stagnation est observée dans le secteur industriel.

L’économie suisse n’est guère stimulée par la demande 
mondiale. Entre le recul des exportations de marchandises 
et la faible progression des exportations de services, 
le commerce extérieur a dans l’ensemble contribué 
négativement à la croissance au premier trimestre.

Dans ce contexte de mollesse de la demande et comme 
la pression inflationniste a encore diminué, la Banque 
nationale suisse (BNS) a abaissé de 0,25 point de pourcent 
son taux directeur le 20 juin. Il s’établit désormais à 1,25 %. 
La BNS avait déjà baissé le taux de 0,25 point de pourcent 
le 21 mars dernier. Le SARON s’est déprécié d’autant ; il 
se fixe à 1,2 % à fin juin. Le rendement des obligations 
de la Confédération à 10 ans est également orienté à la 
baisse. Il atteint à fin juin son niveau le plus bas depuis le 
début de l’année (0,6 %).

A Genève

Dans le canton de Genève, la conjoncture progresse 
de manière similaire à celle de la Suisse. Au premier 
trimestre 2024, le PIB du canton s’est accru de 0,4 % en 
termes réels par rapport au trimestre précédent. Depuis la 
contraction de l’activité observée au deuxième trimestre 
2023 (- 0,2 %), l’économie genevoise est orientée à la 
hausse. La croissance s’accélère légèrement à chaque 
trimestre (+ 0,2 % ; + 0,3 % et, enfin, + 0,4 %).

En début d’année 2024, les indicateurs ont évolué parfois 
de manière contrastée. D’un côté, l’emploi s’oriente à  
la hausse au cours des trois premiers mois de l’année 
(+ 0,9 %), après deux trimestres de recul consécutif. 
De même, la fréquentation des hôtels a poursuivi sa 
croissance et atteint avec 773 900 nuitées son total le 
plus élevé pour un premier trimestre. Enfin, la marche 
des affaires dans les services financiers est jugée fran-
chement bonne depuis plusieurs mois.

De l’autre côté, les exportations de marchandises sont en 
nette baisse au premier trimestre : - 4,8 % par rapport au 
trimestre précédent. La situation des affaires est d’ailleurs 
maussade dans l’industrie depuis le début de l’année.

En mai, les entreprises demeurent globalement satisfaites 
de la marche de leurs affaires et plutôt confiantes pour les 
prochains mois.

Le renchérissement continue de se tasser. La variation 
annuelle moyenne se fixe à + 1,2 % en mai. Elle se montait 
à 1,9 % à la fin 2023.

En mai, le taux de chômage se fixe à 4,2 % dans le canton 
de Genève. Il n’a pratiquement pas bougé depuis le mois 
de janvier, quand il se montait à 4,3 %.

LA CROISSANCE ÉCONOMIQUE DEVRAIT SE RENFORCER DANS LE CANTON DE GENÈVE EN 2025

• L’économie progressera faiblement en Suisse comme dans le canton de Genève en 2024.

• Une accélération de la croissance du PIB est attendue pour 2025.

• L’inflation va poursuivre son recul.

• Le taux de chômage devrait légèrement augmenter dans le canton de Genève.

• Les taux d’intérêt vont poursuivre leur mouvement de baisse en Suisse à court terme.

DÉVELOPPEMENTS ÉCONOMIQUES RÉCENTS
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Diffusion des prochaines perspectives économiques du GPE le 30 septembre 2024

Mise à jour des perspectives de mars

Par rapport à mars dernier, le GPE maintient ses prévisions 
de croissance du PIB pour la Suisse et le canton de 
Genève en 2024 et 2025. Le renchérissement attendu 
dans le canton est revu à la baisse. Les perspectives 
de taux de chômage sont quant à elles légèrement 
rehaussées. Les taux d’intérêt à court et long termes sont 
abaissés.

Conformément à son calendrier, le GPE a procédé à des 
projections pour 2026, qui ne sont pas commentées.

Perspectives pour la Suisse

Le GPE est d’avis que la croissance restera modérée en 
Suisse en 2024. Il estime la hausse du PIB suisse à 1,2 %.

C’est en premier lieu la consommation privée qui devrait 
porter la croissance, grâce à la vitalité de l’emploi et à 
la maîtrise de l’inflation. Les impulsions provenant de 
l’étranger devraient cependant retrouver de la vigueur en 
seconde partie d’année 2024.

Avec l’amélioration progressive des conditions macro-
économiques, le PIB suisse retrouvera un rythme proche 
de son potentiel de croissance en 2025 (+ 1,7 %).

Perspectives pour le canton de Genève

Le GPE prévoit une progression du PIB genevois similaire 
à celle du PIB suisse en 2024 (+ 1,2 %), comme en 2025 
(+ 1,7 %). 

Le tassement de l’inflation observé depuis le début de 
l’année dans le canton devrait se poursuivre. Le GPE 
projette un renchérissement moyen de 1,3 % en 2024 et 
de 1,0 % en 2025.

Avec une croissance réduite, le taux de chômage ne 
faiblira pas : un taux moyen de 4,3 % est prévu pour 
2024. Il devrait légèrement remonter en 2025 (4,5 %).

PERSPECTIVES 
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Définitions
Produit intérieur brut (PIB), variation annuelle réelle
Variation (déduction faite de l'évolution des prix) de la valeur (ajoutée) monétaire 
des biens et services produits par les agents économiques en Suisse ou à Genève.  
Pour la Suisse, chiffres corrigés des effets saisonniers, calendaires et des grands évé-
nements sportifs.

Renchérissement GE, variation annuelle moyenne
Rapport entre la moyenne des indices genevois des prix à la consommation des 
12 mois de l'année et la moyenne des indices des 12 mois de l'année précédente.

Taux de chômage GE, moyenne annuelle
Personnes annoncées à l'Office cantonal de l'emploi, qui n'ont pas d'emploi et  
sont immédiatement disponibles en vue d'un placement, rapportées au nombre  
de personnes actives. Moyenne des 12 taux mensuels de l’année.

SARON en fin de journée de négoce, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de l'année.

SARON en fin de journée de négoce, situation à la fin décembre
Valeur du taux à la fin de l'année.

Obligations de la Confédération à dix ans, moyenne annuelle
Moyenne des valeurs en fin de mois des 12 taux de l'année.

Obligations de la Confédération à dix ans, situation à la fin décembre
Valeur du taux à la fin de l'année.

Taux d'intérêt en Suisse, en %
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Oblig. de la Confédération à dix ans, taux observé
SARON en fin de journée de négoce, taux observé

Oblig. de la Confédération à dix ans, taux prévu moyenne annuelle
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu moyenne annuelle

Oblig. de la Confédération à dix ans, taux prévu en fin de période
SARON en fin de journée de négoce, taux prévu en fin de période

TAUX D’INTÉRÊT EN SUISSE
Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025 Prévisions pour 2026

2022 2023 Mars 24 Juin 24 (1) Mars 24 Juin 24 (1) Mars 24 Juin 24

SARON, moyenne annuelle en % - 0,15  1,51  1,5  1,4   1,0  0,9  …  0,8

SARON, à fin décembre en %  0,94  1,70  1,2  1,0   1,0  0,8  …  0,8

Obligations de la Confédération à dix ans, moyenne annuelle en %  0,83  1,03  1,0  0,7   1,0  0,9  …  1,0

Obligations de la Confédération à dix ans, à la fin décembre en %  1,57  0,66  1,0  0,7   1,0  1,0  …  1,0

(1) Variation par rapport à la précédente prévision.

INDICATEURS MACRO-ÉCONOMIQUES
Prévisions pour 2024 Prévisions pour 2025 Prévisions pour 2026

2022 2023 Mars 24 Juin 24 (1) Mars 24 Juin 24 (1) Mars 24 Juin 24

PIB suisse, variation annuelle réelle en %  2,4  1,3  1,2  1,2  1,7  1,7  …  1,7

PIB genevois, variation annuelle réelle en %  2,0  1,0  1,2  1,2  1,7  1,7  … 1,7

Renchérissement à Genève, var. annuelle moyenne en %  2,5  1,9  1,5  1,3  1,2  1,0  … 1,0

Taux de chômage à Genève, moyenne annuelle en %  3,9  3,8  4,2  4,3  4,4  4,5  … 4,5

(1) Variation par rapport à la précédente prévision. 

PIB de la Suisse et du canton de Genève,
variation annuelle réelle, en % (1)

PIB CH PIB GE PIB CH PIB GE

(1) 2024, 2025 et 2026 : valeurs prévues.
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